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N\ BUSINESS INFORMATION

DOCUMENTI ED INFORMAZIONI DI BILANCIO

AZIENDA ENERGETICA VALTELLINA VALCHIAVENNA S.P.A.

estratto il 21/01/2018 alle ore 16:31:43

Dati Identificativi dell Impresa

Denominazione

Indirizzo Sede

Codice Fiscale

CCIAA/NREA

Forma Giuridica

Attivita Economica Ateco 2007
Data di costituzione dell Impresa
L’impresa appartiene al gruppo*
Quotazione in borsa

Numero di uffici e sedi secondarie

AZIENDA ENERGETICA VALTELLINA VALCHIAVENNA S.P.A.
VIA SANT'AGOSTINO 13 23037 TIRANO SO

00743600140

SO/17

SOCIETA' PER AZIONI

D 3514 - COMMERCIO DI ENERGIA ELETTRICA

25/07/1915

AZ. ENERGETICA VALTELLINA VALCHIAVENNA

No

6

AVVERTENZA: Il richiamo al termine "Gruppo" non ha alcuna valenza né conseguenza giuridica essendo utilizzato a fini meramente

pratici per una piu immediata lettura della informazione. Lo stesso termine, pertanto, potrebbe essere utilizzato in questo documento
anche in assenza di un‘attivita di direzione e coordinamento da parte di un soggetto controllante (holding anche "personale" o

capogruppo) nei confronti di altre societa.

Informazioni di Bilancio

Bilancio ottico al:

Durata operativa del bilancio

Tipo di bilancio

Relazione della societa di revisione
Comparto

Numero pagine bilancio depositato

31/12/2015 depositato il: 26/05/2016

12 mesi

BILANCIO DI ESERCIZIO

Si

Industriali,Commerciali,Servizi IAS/IFRS in IVCEE
123
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@& Cerved

Principali voci di bilancio 31/12/2013
Attivo netto 31.439.000
Capitale sociale 1.804.000
Fatturato 10.338.000
Costo del personale 2.920.000
Utile/Perdita 1.485.000
- +A riserve/-Distr. riserve 855.000
- Altre distribuzioni 0
- Ammortamenti anticipati 0
- Dividendi 630.000

N\ BUSINESS INFORMATION

DOCUMENTI ED INFORMAZIONI DI BILANCIO

31/12/2014 31/12/2015
31.918.000 32.732.000
1.804.000 1.804.000
7.143.000 7.198.000
2.471.000 2.529.000
1.382.000 1.768.000
722.000 968.000

0 0

0 0

660.000 800.000

Principali indicatori di bilancio 31/12/2013

ROE 8,2

ROA 6,1

MOL/Ricavi 23,8

ROI Cerved 31

ROS 18,4
Nota

31/12/2014 31/12/2015
7,4 89

5,4 4,8

34,7 28,4

2,9 1,7

24,2 21,7

La presenza di un numero di fianco all’annualita nell’intestazione, indica la durata operativa del corrispondente bilancio, se differente da 12 mesi.
In tali condizioni i valori FATTURATO, COSTO DEL PERSONALE, UTILE/PERDITA e le voci di distribuzione dell’utile della sezione "Principali Voci di
Bilancio", e i valori ROE, ROA, ROI CERVED e ROS della sezione "Principali indicatori di Bilancio", non possono essere confrontati con i corrispondenti

valori delle altre annualita di bilancio, in quanto riferiti a periodi (durate operative) diversi.

Segnalazione Argomenti di Approfondimento

ARGOMENTI

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
elementi di crisi o difficolta’ per I'azienda

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
modifiche nei criteri di valutazione delle poste di bilancio

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
rinegoziazioni delle esposizioni debitorie dell'azienda

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
riduzione del personale, esodi, mobilita', prepensionamenti, ecc.

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
ricorso ad altri ammortizzatori sociali per il personale
Contenziosi in essere, potenziali o conclusi

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
segnalazioni, rilievi e richiami di informativa del Collegio Sindacale o dei Revisori

L'analisi automatica del documento di bilancio non ha rilevato la presenza di informazioni su
procedure e liquidazioni relative ad imprese connesse con l'azienda

- Cerved Group S.p.A. -

RIF. PAGINE
BILANCIO 31/12/2015

41
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AZIENDA
EMNERGETICA
WALTELLIM A
VALCHIAVEMMA,

AZIENDA ENERGETICA VALTELLINA VALCHIAVENNA S.p.A.

Sede Legale: Tirano — Via Sant’Agostino n. 13
Sede Direzionale e Amministrativa: Sondrio - Via Ragazzi del '99 n. 19

Capitale sociale: € 1.803.562
Iscr. Registro Imprese di Sondrio, Codice Fiscale e Partita I.V.A.: 00743600140

Iscr. R.E.A.: SO-17

BILANCIO ESERCIZIO 2015
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Azienda Energetica Valtellina Valchiavenna S.p.A. Relazione semestrale al
30.06.2014

ORGANI SOCIALI

Alla data di approvazione del bilancio

Il Consiglio di Amministrazione di A.E.V.V. S.p.A.
Presidente:

Giugni Nicola

Vice Presidente:
Pozzi Liana

Consiglieri:
Menesatti Paride
Parolo Tatiana
Urbani Diego
Semeria Edoardo
Parenti Marcello

Il Collegio Sindacale di A.E.V.V. S.p.A. (in carica per il triennio 2014+2016, fino ad
approvazione del bilancio di esercizio 2016)

Presidente:
Pellegrino Agostino

Membri effettivi:
Vitali Laura
Garbellini Bruno

Membri supplenti:
Grimaldi Francesco
Frangi Lina

La Direzione Generale di A.E.V.V. S.p.A.
Direttore Generale:
Francesco Conforti

La societa di Revisione di A.E.V.V. S.p.A.
TREVOR S.R.L. - TRENTO
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e STATO PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO NOTE]| 31.12.2015 | 31.12.2014
Patrimonio netto

Capitale 1.803.562| 1.803.562
Riserva legale 387.570 318.487
Altre riserve:

- Fondo riserva da rivalutazione 136.056 136.056
- Fondo riserva statutaria 599.230 599.230
- Fondo riserva straordinario 1.796.006] 1.143.426
- Fondo riserva da trasformazione 12.191.867] 12.191.867
- Fondo Fair Value

- Riserva conversione IAS (336.301)] (336.301)
- Riserva da conferimento L.127/96 1.625.176] 1.625.176
- Fondo riserva di valutazione (281.429)] (278.866)
Utile (perdita) portati a nuovo 83.592 83.592
Utile (perdita) dell'esercizio 1.768.375] 1.381.663
Totale patrimonio netto (9) | 19.773.704| 18.667.892
Passivita non correnti

Debiti verso banche (10) 1.128.949] 1.830.099
Fondi per rischi ed oneri (68)) 1.726.267] 2.014.944
Fondi relativi al personale 12) 1.149.344] 1.129.833
Altre passivita non correnti (13) 1.939.720] 1.766.489
Totale passivita non correnti 5.944.280| 6.741.365
Passivita correnti

Debiti verso banche (14) 299.000 350.841
Debiti verso fornitori a5s) 2.326.426] 2.411.871
Debiti tributari (16) 495.019 97.569
Altre passivita correnti a7 3.895.906| 3.647.803
Totale passivita correnti 7.016.351| 6.508.084
TOTALE PASSIVO 32.734.335] 31.917.341
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STATO PATRIMONIALE ATTIVO NOTE| 31.12.2015 | 31.12.2014
Attivo non corrente

Immobili, impianti ¢ macchinari (1) | 23.780.199( 24.130.927
Avviamento ed altre attivita a vita non definita ?2) 226.419 237.786
Altre attivita immateriali 3) 52.248 69.224
Partecipazioni “4) 2.273.733] 2.273.733
Imposte differite attive Q) 503.254 640.755
Totale attivo non corrente 26.835.853| 27.352.425
Attivo corrente

Crediti commerciali ed altri 6) 2.849.489| 2.720.104
Rimanenze 7 717.316 692.188
Disponibilita liquide 8) 2.331.677] 1.152.624
Totale attivo corrente 5.898.482 4.564.916
TOTALE ATTIVO 32.734.335| 31.917.341
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CONTO ECONOMICO NOTE]| 31.12.2015 | 31.12.2014
Ricavi delle vendite e delle prestazioni (18) 7.198.252| 7.142.725
Altri ricavi e proventi 19) 2.539.480] 2.194.695
Materie prime e materiali di consumo (20) (296.740) (368.523)
Variazione delle rimanenze di materie prime (21) 25.128] (115.006)
MARGINE DI CONTRIBUZIONE 9.466.120 8.853.891
Costi generali (22) | (3.073.404)| (2.598.351)
Costi del personale (23) | (2.528.839)] (2.501.863)
Altri oneri di gestione (24) (223.410)[ (305.939)
Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizz. (25) | (1.466.090)| (1.558.479)
UTILE OPERATIVO 2.174.377| 1.889.259
Proventi (oneri) finanziari (26) 439.512 313.657
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 2.613.889( 2.202.916
Imposte sul reddito 27 (845.514) (821.253)
UTILE NETTO DELL'ESERCIZIO 1.768.375| 1.381.663
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e PROSPETTO DELLE ALTRE COMPONENTI DI CONTO
ECONOMICO COMPLESSIVO
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PROSPETTO DELLE ALTRE COMPONENTI DI

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

(importi in unita di euro)

VOCI

31.12.2015 31.12.2014

Utile (Perdita) d'esercizio

1.768.375 1.381.663

Altre componenti reddituali al netto delle imposte
senza rigiro a conto economico

Piani a benefici definiti

Totale altre componenti reddituali al netto
delle imposte

-2.563 -116.534

-2.563 -116.534

Redditivita complessiva

1.765.812 1.265.129
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e PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO
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e PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

MOVIMENTI DI PATRIMONIO NETTO

Riserva Riserva Riserva Riserva Riserva Riserva Riserva Riserva Utili Totale
Descrizione Capitale legale rivalutaz. | statutaria | trasformaz. conv. da straord. valutaz. a Risultato P.N.
1AS da conf. nuovo
Saldo al 31.12.2014 1.803.562| 318.487| 136.056] 599.230] 12.191.867| (336.301) 1.625.176 1.143.426 | (278.866) 83.592 | 1.381.663]| 18.667.892
Riesposto (1)
Destinazione risultato:
- a Riserve 69.083 652.580 (721.663) 0
- a Dividendo (660.000) (660.000)
Operazioni straordinarie 0
Altri movimenti:
Applicaz. IAS 19 (2.563) (2.563)
Risultato 31.12.2015 1.768.375 1.768.375
Saldo al 31.12.2015 1.803.562| 387.570f 136.056] 599.230] 12.191.867| (336.301) 1.625.176 1.796.006 | (281.429) 83.592 | 1.768.375] 19.773.704
Possibilita di utilizzaz. B AB AB AB AB AB ABC AB AB
LEGENDA:
A: per aumento di capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci
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e RENDICONTO FINANZIARIO
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€/000

IAS

RENDICONTO FINANZIARIO 31/12/2015] 31/12/2014
Posizione finanziaria netta all'inizio dell'esercizio (*) 804 (939)
Flussi di cassa generati dalla gestione operativa
Utile (Perdita) d'esercizio 1.768 1.382
Ammortamenti e svalutazioni (Impairment Test) 1.466 1.559
Accantonamenti al fondo TFR al netto utilizzi 17 31
Accantonamenti (utilizzi) fondo rischi (289) (62)
Accantonamenti (utilizzi) fondo imposte - -
Totale flussi di cassa generati dalla gestione operativa 2.963 2.910
Effetto delle variazioni intervenute nelle attivita e passivita di natura operativa
-Crediti finanziari - -
-Crediti commerciali (104) 655
-Rimanenze finali (25) 115
-Crediti v/imprese controllate (152) 479
-Crediti v/imprese controllanti 17 7
-Altre attivita correnti 246 (210)
-Debiti commerciali (48) (104)
-Debiti v/controllate (38) 75
-Debiti v/controllanti 1 -
-Altre passivita correnti 819 266
Variazioni di cassa generate nel capitale circolante netto 716 1.283
TOTALE 3.679 4.193
Flussi (impieghi) di cassa generati da attivita di investimento
Acquisto di immobilizzazioni immateriali al netto storni (26) (10)
Acquisto di immobilizzazioni materiali al netto dismissioni (1.064) (1.406)
Cessioni (acquisizioni) immobilizzazioni per cessione rami d'azienda - -
Cessioni (acquisizioni) societarie - -
Fair value - -
TOTALE (1.090) (1.416)
Flussi (impieghi) di cassa generati da attivita finanziarie
Utile d'esercizio destinato a distribuzione (660) (630)
Variazione nei debiti finanziari a medio/lungo termine (compreso TFR) (699) (287)
Variazioni per operazioni societarie - -
Rettifiche las 3) (117)
TOTALE (1.361) (1.034)
FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (2+3+4) 1.228 1.743
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA A FINE ESERCIZIO (1+5) 2.032 804

(*) Disponibilita finanziaria, al netto dei debiti verso banche e della quota a breve dei mutui.
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NOTE ESPLICATIVE

CRITERI DI FORMAZIONE E PRINCIPI CONTABILI ADOTTATI
COMMENTO ALLE SINGOLE VOCI
ALTRE INFORMAZIONI
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e CRITERI DI FORMAZIONE E PRINCIPI CONTABILI ADOTTATI

1. PREMESSA
la) Informazioni generali e quadro di riferimento

Il bilancio ¢ stato predisposto in conformita agli International Financial Reporting Standards (IFRS)
efficaci alla data di redazione del bilancio, approvati dall’International Accounting Standards Board
(IASB) e adottatti dall’Unione Europea, costituiti dagli International Financial Reporting Standards
(IFRS), dagli International Accounting Standards (IAS) e dalle interpretazioni dell’International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e dello Standing Interpretations Committee (SIC),
collettivamente indicati “IFRS.

A.E.V.V. S.p.A. ha provveduto alla redazione del bilancio mediante adozione dei principi contabili
internazionali IAS/IFRS con decorrenza dall’esercizio 2011 in quanto societda annoverata tra gli
“emittenti diffusi” dell’elenco tenuto ed aggiornato dalla CONSOB.

In base al principio IFRS 1( “Prima adozione degli International Financial Reporting Standards”’) e alla
normativa nazionale attuativa del Regolamento Europeo n. 1606 del 19 luglio 2002, il bilancio di
A.E.V.V. S.p.A. ¢ stato predisposto secondo i suddetti principi a decorrere dal 2011.

1b) Forma e contenuto

Il presente bilancio chiuso al 31 dicembre 2015 redatto secondo gli IAS/IFRS ¢ composto da Stato
Patrimoniale, Conto Economico, Note Esplicative, Rendiconto Finanziario e prospetto dei movimenti di
Patrimonio Netto. In particolare il bilancio in oggetto ¢ stato redatto in base ai seguenti criteri:

sono state rilevate tutte le attivita e passivita la cui iscrizione € richiesta dagli IAS/IFRS;
sono state eliminate tutte le attivita e passivita la cui iscrizione non ¢ consentita dagli IAS/IFRS;
sono state effettuate le opportune riclassifiche e/o rimisurazioni per assicurare la corretta
esposizione delle voci in base agli IAS/IFRS;
gli IAS/IFRS sono stati applicati nella valutazione di tutte le attivita e passivita rilevate;
I’effetto dell’adeguamento dei saldi iniziali delle attivita e delle passivita ai nuovi Principi
Contabili Internazionali & stato riconosciuto, in ogni circostanza possibile, direttamente a
patrimonio netto di apertura alla data di prima applicazione.

Relativamente alla presentazione del bilancio la Societa ha operato le seguenti scelte:

- per lo stato patrimoniale sono esposte separatamente le attivita correnti e non correnti ¢ le
passivita correnti e non correnti. Le attivita correnti, che includono liquidita e mezzi equivalenti,
sono quelle destinate a essere realizzate, cedute o consumate nel normale ciclo operativo della
Societa; le passivita correnti sono quelle per le quali ¢ prevista 1’estinzione nel normale ciclo
operativo della Societa o nei dodici mesi successivi alla chiusura del periodo;

- per il conto economico, I’analisi dei costi ¢ effettuata in base alla natura degli stessi;

- per il rendiconto finanziario, ¢ utilizzato il metodo indiretto.

Tutti i valori contenuti nei prospetti contabili sono arrotondati all’unita di Euro, mentre nelle note
esplicative, sono espressi in migliaia di Euro, saldo diversa indicazione.
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Ic) Uso di stime

La redazione del bilancio d’esercizio e delle relative note, in conformita con i principi contabili
internazionali, richiede, da parte della Societa, I’effettuazione di stime che hanno un’incidenza sui valori
delle attivita, delle passivita, dei proventi e dei costi, quali ammortamenti e accantonamenti nonché
sull’informativa relativa ad attivita e passivita potenziali contenuta nelle note illustrative. Queste stime
sono fondate su ipotesi di continuita aziendale e sono elaborate in base alle informazioni disponibili alla
data della loro effettuazione e potrebbero pertanto differire rispetto a quanto si manifestera in realta. In
particolare le assunzioni e le stime maggiormente suscettibili di variazione nel tempo sono quelle adottate
in materia di valutazioni di attivita immobilizzate, quelle legate a previsioni di risultati e di flussi di
tesoreria futuri, ad accantonamenti per contenziosi e ristrutturazioni, ad impegni relativi a piani
pensionistici e ad altri benefici a lungo termine. Ipotesi e stime sono oggetto di periodiche revisioni e
I’effetto derivante da loro cambiamenti ¢ immediatamente riflesso in bilancio.

2. PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE
I principi e i criteri piu significativi sono illustrati di seguito.
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e i mezzi equivalenti comprendono il denaro in cassa e i depositi a vista e sono
iscritte al valore nominale.

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto o di produzione, determinato secondo il
metodo del costo medio ponderato, e il valore di presumibile realizzo desumibile dall’andamento del
mercato.

Il costo di produzione comprende il costo delle materie prime, i costi diretti e tutti quelli indirettamente
imputabili alla fabbricazione. Le eventuali scorte obsolete o a lento rigiro sono iscritte ad un minor
ammontare rispetto al costo, in relazione alla loro possibilita di utilizzo o di realizzo.

Crediti commerciali e altre attivita

I crediti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali, sono rilevati al valore
nominale ridotto da un’appropriata svalutazione per riflettere la stima della perdita su crediti.

La stima delle somme ritenute inesigibili viene effettuata quando si ritiene probabile che I’impresa non
sara in grado di recuperare 1’intero ammontare del credito.

I crediti verso clienti si riferiscono all’importo fatturato che, alla data del presente documento, risulta
ancora da incassare nonché alla quota di crediti per ricavi di competenza del periodo relativi a fatture che
verranno emesse successivamente.

Passivita finanziarie
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Le passivita finanziarie e finanziamenti (mutui) sono rilevate al valore nominale, corrispondente al fair
value della passivita al netto dei costi di transazione che sono direttamente attribuibili all’emissione della
passivita finanziaria stessa.

Immobilizzazioni materiali

La Societa ha optato per il metodo del costo in sede di prima predisposizione del bilancio IAS/IFRS, cosi
come consentito dall’IFRS 1. Per la valutazione degli immobili, impianti e macchinari, si € quindi
preferito non ricorrere alla contabilizzazione con il metodo del fair value.

Le attivita sono quindi iscritte a bilancio al costo storico, al netto degli ammortamenti accumulati.

Le immobilizzazioni materiali sono sistematicamente ammortizzate a quote costanti sulla base di aliquote
economiche — tecniche determinate in relazione alle residue possibilita di utilizzo degli stessi.

Gli ammortamenti sono calcolati a partire dal momento in cui il cespite ¢ disponibile per 1’uso, oppure €
potenzialmente in grado di fornire i benefici economici a esso collegati, mediante aliquote idonee a
rappresentare la presunta vita utile dei beni.

La Societa ha ritenuto che il criterio di ammortamento seguito sia rappresentato dalle aliquote riferite alla
vita utile regolatoria dei cespiti come stabilito dall’ Autorita per I’Energia Elettrica ed il Gas.

Con effetto dal bilancio chiuso al 31/12/2014 1’Autorita ha adeguato, con le Deliberazioni
n. 367/2014, modificata con Delibera n. 455/2014/R/GAS, Allegato A, tabella 3 e 199/2011, modificata
con Delibera n. 152/2014/R/EEL, Allegato A, tabella 6, le aliquote riferite alla vita utile di
immobilizzazioni “gia regolate” estendendo il regime regolatorio anche nei confronti di beni materiali in
precedenza “non regolati”. La Societa ha pertanto adeguato, a decorrere dall’esercizio 2014, la vita utile
residua dei propri beni materiali alle nuove aliquote stabilite dall’ Autorita.

Tale adeguamento ha comportato una variazione delle stime contabili ai sensi dello IAS 8 in base al quale
il cambiamento della vita utile di un cespite determina un cambiamento di stima contabile che deve essere
applicato in modo prospettico.

In conseguenza di ci0 ¢ stata rettificata la quota di ammortamento imputata al conto economico
dell’esercizio 2014, che ¢ stata calcolata in base al rapporto fra il valore netto contabile delle categorie di
beni per le quali ¢ intervenuta la variazione ed il nuovo periodo di ammortamento (vita utile residua)
determinato dall’adozione delle nuove aliquote.

Di seguito viene riportata la tabella delle aliquote di ammortamento utilizzate per 1’esercizio 2015
raffrontata con le aliquote applicate fino al 2014.
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I tassi annui di ammortamento utilizzati sono:

31.12.2015 | 31.12.2014
Immobilizzazioni materiali Aliquota % | Aliquota %
Terreni e fabbricati
Fabbricati industriali (Servizio Elettrico) 2,5 2,5
Fabbricati industriali (Servizio Gas) 2,5 2,5
Altri fabbricati 2,5 2,5
Impianti e macchinari
Impianti di Produzione 9,0 9,0
Impianti Elettrici:
Stazioni di trasf. - manuf. 3,33 3,33
Stazioni di trasf. - trasf. 3,33 3,33
Stazioni di trasf. - altre apparecch. 3,33 3,33
Prese utenti 3,33 3,33
Reti I.P. 3,33 3,33
Reti di distribuzione M.T. 3,33 3,33
Reti di distribuzione B.T. 3,33 3,33
Impianti Gas:
Serbatoi impianti di miscel. GPL 2,5 2,5
Condotte per usi civili (reti urbane) 2,0 2,0
Condotte di deriv. e allac. (punti gas) 2,5 2,5
Costruzioni leggere (muratura) 2,5 2,5
Costruzioni leggere (metalliche) 2,5 2,5
Impianti principali e secondari 5,0 5,0
Attrezzature industriali e commerciali
Apparecchi di misura (Servizio Elettrico) 5,0 5,0
Contatori elettronici (Servizio Elettrico) 6,67 6,67
Apparecchi di misura (Servizio Gas) 6,67 6,67
Misuratori elettronici (Servizio Gas) 6,67 6,67
Parcometri
Attrezzatura varia 10,0 10,0
Attrezzatura varia Servizio Gas 14,3 14,3
Altri beni
Automezzi da trasporto Servizio Gas 14,3 14,3
Automezzi da trasporto Servizio Elettrico 20,0 20,0
Autovetture 20,0 20,0
Macchine elettroniche 20,0 20,0
Macchine elettroniche Servizio Gas 6,67 6,67
Mobili e arredi 5,88 5,88
Mobili e arredi Servizio Gas 14,3 14,3
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I terreni, le immobilizzazioni in corso e gli acconti non sono ammortizzati.

I costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati al conto economico. I costi di
manutenzione che determinano un aumento di valore, o della funzionalita, o della vita utile dei beni, sono
direttamente attribuiti ai cespiti cui si riferiscono e ammortizzati in relazione alle residue possibilita di
utilizzo degli stessi.

Gli utili o le perdite derivanti da dismissioni di cespiti vengono determinati come differenza fra il ricavo
di vendita e il valore netto contabile dell’attivita e sono imputati al conto economico dell’esercizio.

La Societa non ha in essere al 31 dicembre 2015 contratti di locazione finanziaria.

In presenza di indicatori specifici circa il rischio di mancato recupero del valore di carico delle
immobilizzazioni materiali, queste sono sottoposte ad una verifica per rilevarne eventuali perdite di
valore (“impairment test”). Tale verifica consiste nell’assumere come valore dell’attivita il minore tra
valore netto contabile e valore recuperabile, quest’ultimo a sua volta individuato nel maggiore tra il
valore di mercato (fair value) al netto dei costi di vendita, ed il valore d’uso.

Investimenti immobiliari

Gli investimenti immobiliari, rappresentati da immobili posseduti per la concessione in affitto e/o per
I’apprezzamento in termini di capitale, sono iscritti al costo di acquisto comprensivo degli oneri di
negoziazione al netto del relativo fondo di ammortamento e di eventuali perdite di valore.
L’ammortamento ¢ calcolato in quote costanti in base alla vita utile stimata del bene.

Le percentuali applicate sono comprese tra un minimo del 2,5 % ed un massimo di 3,3%.

Gli investimenti immobiliari sono eliminati dal bilancio quando sono ceduti o quando I’investimento
immobiliare ¢ durevolmente inutilizzabile e non sono attesi benefici economici futuri dalla sua eventuale
cessione.

Ogni eventuale utile o perdita derivante dall’eliminazione di un investimento immobiliare viene rilevato a
conto economico nell’esercizio in cui avviene 1’eliminazione.

Contratti di costruzione in corso di esecuzione

I contratti di costruzione in corso di esecuzione sono valutati sulla base dei corrispettivi contrattuali
maturati con ragionevole certezza, secondo il criterio della percentuale di completamento (c.d. cost to
cost), cosi da attribuire i ricavi e il risultato economico della commessa ai singoli esercizi di competenza,
in proporzione allo stato di avanzamento lavori. La differenza positiva o negativa tra valore dei contratti e
acconti ricevuti € iscritto rispettiva- mente nell’attivo o nel passivo dello stato patrimoniale.

I ricavi di commessa, oltre ai corrispettivi contrattuali, includono le varianti, le revisioni dei prezzi e il
riconoscimento degli incentivi nella misura in cui ¢ probabile che essi rappresentino ricavi veri e propri €
se questi possono essere determinati con attendibilitda. Le perdite accertate sono riconosciute
indipendentemente dallo stato di avanzamento delle commesse.

Attivita immateriali

Una attivita immateriale ¢ rilevata contabilmente solo se ¢ identificabile, controllabile ed ¢ prevedibile
che generi benefici economici futuri ed il suo costo puo essere determinato in modo apprezzabile.

Le attivita immateriali sono rilevate al costo, determinato secondo le stesse modalita indicate per le
attivita materiali.
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Le attivita immateriali a vita utile definita sono ammortizzate, a partire dal momento in cui ’attivita &
disponibile per 1’uso, sulla base della loro residua possibilita di utilizzazione, in relazione alla vita utile
del bene. Le eventuali perdite durevoli di valore sono determinate con le stesse modalita precedentemente
indicate per le attivita materiali.

Avviamento

L’avviamento rappresenta 1’eccedenza del costo di acquisto sostenuto dall’acquirente rispetto al fair
value (valore equo), riferito ai valori netti di attivita e passivita dell’entita acquisita.

I Principi Contabili Internazionali prevedono che dopo l'iniziale iscrizione, l'avviamento non sia piu
ammortizzato, ma decrementato delle eventuali perdite di valore accumulate.

Come precedentemente indicato, in fase di predisposizione del bilancio di apertura secondo i principi
contabili internazionali la Societa ha scelto di non applicare retrospettivamente I’IFRS 3 — Aggregazioni
di imprese — alle acquisizioni effettuate precedentemente al 1° gennaio 2010; conseguentemente, per tali
acquisizioni ¢ stato mantenuto il valore dell’avviamento, determinato in base ai precedenti Principi
Contabili, sostanzialmente pari al valore contabile netto in essere alla data di transizione agli [FRS, previa
verifica e rilevazione di eventuali perdite di valore.

L'avviamento deve essere sottoposto ad analisi di recuperabilita (impairment test) con cadenza annuale, o
piu frequentemente nel caso in cui si verifichino eventi o cambiamenti di circostanze che possano far
emergere eventuali perdite di valore.

A tal fine, alla data di acquisizione I'eventuale avviamento emergente ¢ allocato a ciascuna delle unita
generatrici di flussi finanziari (Cash Generating Units - C. G. U.), che ci si attende beneficeranno degli
effetti sinergici derivanti dall'acquisizione. L'eventuale perdita di valore ¢ identificata attraverso
valutazioni che prendono a riferimento la capacita di ciascuna “unita” di produrre flussi finanziari in
grado di recuperare la parte di avviamento ad esse allocata. Nel caso in cui il valore recuperabile da parte
dell”unita generatrice di flussi” sia inferiore al valore di carico attribuito, si rileva la relativa perdita di
valore.

Perdita di valore di immobilizzazioni materiali e immateriali

In presenza di specifici indicatori di perdita di valore, le immobilizzazioni materiali e immateriali
vengono sottoposte a “impairment test”, stimando il valore recuperabile dell’attivita e confrontandolo con
il relativo valore netto contabile.

Se il valore recuperabile risulta inferiore al valore contabile, quest’ultimo viene ridotto di conseguenza.
Tale riduzione costituisce una perdita di valore, che viene imputata a conto economico.

Qualora una svalutazione effettuata in precedenza non avesse piu ragione di essere mantenuta, il valore
contabile viene ripristinato a quello nuovo derivante dalla stima, con il limite che tale valore non ecceda il
valore netto di carico che 1’attivita avrebbe avuto, se non fosse stata effettuata nessuna svalutazione.
Anche il ripristino di valore viene registrato a conto economico.

Software
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I costi delle licenze software, comprensivi degli oneri accessori, sono capitalizzati e iscritti in bilancio al
netto degli ammortamenti e delle eventuali perdite di valore accumulate.

Partecipazioni

Le partecipazioni nelle imprese controllate e collegate sono rilevate nello stato patrimoniale al costo
rettificato di eventuali perdite di valore delle singole partecipazioni. Il costo di acquisizione o di
sottoscrizione, per quelle afferenti i conferimenti, corrisponde al valore determinato dagli esperti in sede
di stima ex articolo 2343 codice civile.

L’eccedenza del costo di acquisizione rispetto alla quota spettante di patrimonio netto della partecipata
espressa a valori correnti € riconosciuta come avviamento. L’avviamento ¢ incluso nel valore di carico
della partecipazione ed ¢ assoggettato a test di impairment ed eventualmente svalutata. Le perdite di
valore non vengono successivamente ripristinate nel caso in cui vengano meno i motivi di tale
svalutazione.

Le perdite su partecipazioni riguardanti la quota eccedente I’ammontare di patrimonio netto vengono
classificate nel fondo rischi ed oneri pur in presenza di una esposizione creditoria e fino all’atto
dell’eventuale formale rinuncia al credito. Gli oneri per la liquidazione delle partecipazioni sono recepiti
attraverso la valutazione delle partecipazioni stesse indipendentemente dallo stanziamento degli oneri nei
bilanci delle partecipate.

Le partecipazioni in altre imprese, costituenti attivita finanziarie non correnti € non destinate ad attivita di
trading, sono valutate al fair value se determinabile: in tal caso gli utili e le perdite derivanti dalla
valutazione a fair value sono imputati direttamente al patrimonio netto fino al momento della cessione,
allorquando tutti gli utili e le perdite accumulatesi vengono imputate al conto economico del periodo.

Le partecipazioni in altre imprese per le quali non ¢ disponibile il fair value sono iscritte al costo
eventualmente svalutato per perdite durevoli di valore. I dividendi sono riconosciuti a conto economico
nel momento in cui ¢ stabilito il diritto a riceverne il pagamento solo se derivanti dalla distribuzioni di
utili successivi all’acquisizione della partecipata. Qualora invece derivino dalla distribuzione di riserve
della partecipata antecedenti 1’acquisizione, tali dividendi vengono iscritti a riduzione del costo della
partecipazione stessa.

Benefici per i dipendenti

La passivita relativa ai benefici a breve termine garantiti ai dipendenti, erogati nel corso del rapporto di
lavoro, € iscritta per ’ammontare maturato alla data di chiusura del periodo.

La passivita relativa ai benefici garantiti ai dipendenti erogati in coincidenza o successivamente alla
cessazione del rapporto di lavoro attraverso programmi a benefici definiti, rappresentati dal Trattamento
di Fine Rapporto di lavoro subordinato, ¢ iscritta nel periodo di maturazione del diritto, ed ¢ determinata
sulla base di ipotesi attuariali e rilevata per competenza coerentemente alle prestazioni di lavoro
necessarie per l’ottenimento dei benefici; la valutazione della passivita ¢ effettuata da attuari
indipendenti.

La componente di profit/loss attuariale generata dalla determinazione del trattamento di fine rapporto in
base alla metodologia dei benefici maturati applicando il criterio “Projected Unit Credit”(PUC), come
previsto ai paragrafi 64-66 dello IAS 19, a seguito delle modifiche apportate al Principio contabile
medesimo dal Regolamento UE n°® 475/2012 del giugno 2012 risulta ora iscritta direttamente
nell’apposita riserva di valutazione del Patrimonio netto, mentre la componente ‘“Pension cost” viene
imputata a conto economico del periodo di riferimento.
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Fondi per rischi e oneri

I fondi per accantonamenti sono rilevati quando si ¢ in presenza di una obbligazione attuale (legale o
implicita) nei confronti di terzi che deriva da un evento passato, qualora sia probabile un esborso di
risorse per soddisfare I'obbligazione e possa essere effettuata una stima attendibile dell'ammontare
dell'obbligazione.

Gli accantonamenti sono iscritti al valore rappresentativo della migliore stima dell’ammontare che
I’impresa pagherebbe per estinguere 1’obbligazione ovvero per trasferirla a terzi alla data di chiusura del
periodo. Se l'effetto di attualizzazione del valore del denaro ¢ significativo, gli accantonamenti sono
determinati attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto che riflette la valutazione
corrente del mercato del costo del denaro in relazione al tempo. Quando viene effettuata 1'attualizzazione,
l'incremento dell'accantonamento dovuto al trascorrere del tempo ¢ rilevato come onere finanziario.

I rischi per i quali il manifestarsi di una passivita ¢ soltanto possibile vengono indicati nell’apposita
sezione informativa su impegni e rischi, e non si procede ad alcun stanziamento.

Debiti commerciali

I debiti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali, sono rilevati al valore
nominale.

Eliminazione degli strumenti finanziari

Le attivita finanziarie sono eliminate dal bilancio quando 1’Azienda perde tutti i rischi e il diritto alla
percezione dei flussi di cassa connessi all’attivita finanziaria.

Una passivita finanziaria (o una parte di una passivita finanziaria) ¢ eliminata dallo stato patrimoniale
quando, e solo quando, questa viene estinta, ovverosia, quando 1’obbligazione specificata nel contratto ¢
adempiuta o cancellata oppure scaduta.

Se uno strumento di debito precedentemente emesso € riacquistato, il debito € estinto, anche se si intende
rivenderlo nel prossimo futuro. La differenza tra valore di carico e corrispettivo pagato ¢ rilevata a conto
economico.

Patrimonio Netto

Capitale Sociale

Le azioni ordinarie sono iscritte come capitale sociale e il loro valore corrisponde al valore nominale.

Riserva di transizione
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Accoglie gli effetti derivanti dalla prima applicazione degli IAS/IFRS al netto del relativo effetto fiscale.

Riserva da trasformazione

L’operazione societaria gia citata ha determinato una riserva da trasformazione pari all’eccedenza tra il
valore di stima da perizia e i dati reali al momento dell’effetto dell’operazione.

Utile(Perdite) esercizi precedenti

Accoglie tutti i risultati precedenti cumulati, al netto dei dividendi pagati agli azionisti. La riserva
accoglie anche i trasferimenti derivanti da altre riserve di patrimonio nel momento in cui queste si
liberano da eventuali vincoli a cui sono sottoposte. La riserva accoglie anche 1’effetto cumulativo dei
cambiamenti nei principi contabili o di eventuali correzioni di errori contabilizzati secondo quanto
previsto nello TAS 8.

Imposte sul reddito

Le imposte dell’esercizio rappresentano la somma delle imposte correnti (come da consolidato fiscale) e
differite. Le imposte correnti sono basate sul risultato imponibile dell’esercizio. Il reddito imponibile
differisce dal risultato riportato nel conto economico poiché esclude componenti positivi e negativi che
saranno tassabili o deducibili in altri esercizi e esclude inoltre voci che non saranno mai tassabili o
deducibili. La passivita per imposte correnti ¢ calcolata utilizzando le aliquote vigenti o di fatto vigenti
alla data di bilancio, nonché gli strumenti di tassazione consentiti dalla normativa fiscale (consolidato
fiscale nazionale, tassazione per trasparenza).

Le imposte differite sono le imposte che ci si aspetta di pagare o di recuperare sulle differenze
temporanee fra il valore contabile delle attivita e delle passivita di bilancio e il corrispondente valore
fiscale utilizzato nel calcolo dell’imponibile fiscale, contabilizzate secondo il metodo della passivita di
stato patrimoniale. Le passivita fiscali differite sono generalmente rilevate per tutte le differenze
temporanee imponibili, mentre le attivita fiscali differite sono rilevate nella misura in cui si ritenga
probabile che vi saranno risultati fiscali imponibili in futuro che consentano 1’utilizzo delle differenze
temporanee deducibili. Il valore di carico delle attivita fiscali differite ¢ rivisto a ogni data di bilancio e
ridotto nella misura in cui, sulla base dei piani approvati dal Consiglio di Amministrazione, non sia
ritenuta piu probabile 1’esistenza di sufficienti redditi imponibili tali da consentire in tutto o in parte il
recupero di tali attivita.

Le imposte differite sono calcolate in base all’aliquota fi- scale che ci si aspetta sara in vigore al momento
del realizzo dell’attivita o dell’estinzione della passivita. Le imposte differite sono imputate direttamente
al conto economico, a eccezione di quelle relative a voci rilevate direttamente a patrimonio netto, nel qual
caso anche le relative imposte differite sono anch’esse imputate al patrimonio netto.

Il debito relativo all’IRAP ed all’IRES da versare all’Amministrazione Finanziaria ¢ esposto tra le
passivita correnti dello stato patrimoniale nella voce “Passivita per imposte correnti”, al netto degli
acconti versati. L’eventuale sbilancio positivo ¢ iscritto tra le attivita correnti nella voce “Attivita per
imposte correnti”.

Nel 2011 le societa controllate Sondrio Gas S.r.l. (ora AEVV Energie S.r.l.), S.T.C. S.r.l. (ora AEVV
Impianti S.r.1.) e Promo S.r.l. hanno aderito al Consolidato Fiscale Nazionale di cui DM 9/6/2004 per il
triennio 2011+2013; in data 10 giugno 2014 ¢ stata rinnovata 1’opzione per il triennio 2014+2016 e
pertanto i rapporti tra la controllante e le controllate, partecipanti al consolidato fiscale, sono regolati da
apposito contratto.
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La societa AEM di Tirano Promo ha successivamente cessato la propria attivita in data 23.12.2011.
Nel 2013 la societa controllata AEVV Farmacie S.r.l. ha espresso [’opzione per il consolidato
fiscale nazionale di cui all DM 9/6/2004 congiuntamente alla Capogruppo AEVV S.p.A. per il
triennio 2013+2015 e pertanto i rapporti tra controllante e controllata, partecipanti al
consolidato fiscale, sono regolati da apposito contratto.

Robin Tax

A partire dall’esercizio 2012 la societa ¢ stata soggetta all’addizionale Ires, cosiddetta “Robin Tax”
introdotta dal D.L. 112/2008 e successivamente modificata dalla Legge 99/2009 e dal D.L. 138/2011.

La Corte Costituzionale con la sentenza n. 10/2015 del 9 febbraio 2015 pubblicata in G.U. n. 6 del
11.2.2015 ha dichiarato I’illegittimita costituzionale dell’art. 81 commi 16,17,18 del D.L. 25.06.2008 n.
112, istitutivo della c.d. Robin Tax, eliminando il tributo.

La Societa, in attesa di interpretazioni della norma in merito all’effettiva decorrenza, ha comunque
ritenuto di stanziare a bilancio I’importo dovuto a carico dell’esercizio 2014.

L’importo ¢ stato liquidato nella dichiarazione fiscale relativa all’esercizio 2014 (Unico 2015).
A decorrere dall’esercizio 2015, I’imposta non ¢ piu dovuta.

Riconoscimento dei ricavi

I ricavi sono rilevati nella misura in cui ¢ possibile determinarne attendibilmente il valore ed € probabile
che i relativi benefici economici saranno conseguiti da AEVV SpA secondo la tipologia di operazione, i
ricavi sono rilevati sulla base dei criteri specifici di seguito riportati:

Vendita di beni
I ricavi sono rilevati quando i rischi e benefici significativi della proprieta dei beni sono trasferiti
all’acquirente.

Prestazioni di servizi

I ricavi sono rilevati con riferimento allo stadio di completamento delle attivita sulla base dei medesimi
criteri previsti per i lavori in corso su ordinazione. Nel caso in cui non sia possibile determinare
attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultimi sono rilevati fino a concorrenza dei costi sostenuti che si
ritiene saranno recuperati.

Proventi finanziari

I proventi sono rilevati sulla base degli interessi maturati sul valore netto delle relative attivita finanziarie
utilizzando il tasso di interesse effettivo (tasso che attualizza esattamente i flussi finanziari futuri stimati
al valore contabile netto dell’attivita). Gli interessi sono contabilizzati ad incremento delle attivita
finanziarie riportate in bilancio.

Dividendi
Sono rilevati quando ¢ stabilito il diritto degli azionisti a ricevere il pagamento.
Sono classificati nel conto economico nella voce proventi finanziari.

Contributi
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I contributi ottenuti a fronte di investimenti in impianti, sia da enti pubblici sia da terzi privati, sono
rilevati al fair value quando vi ¢ la ragionevole certezza che saranno ricevuti e che saranno rispettate le
condizioni previste.

I contributi ricevuti a fronte di specifici impianti il cui valore viene iscritto tra le immobilizzazioni sono
rilevati tra le altre passivita non correnti e rilasciati progressivamente a conto economico in rate costanti
lungo un arco temporale pari alla durata della vita utile dell’attivita di riferimento.

I contributi in conto esercizio (concessi al fine di fornire un aiuto finanziario immediato all’impresa o
come compensazione per le spese e le perdite sostenute in un esercizio precedente) sono rilevati
integralmente a conto economico nel momento in cui sono soddisfatte le condizioni di iscrivibilita.

Spese amministrative e generali

In tale categoria, sono inclusi i costi fissi relativi al personale, spese telefoniche, spese legali e tributarie,
affitti e noleggi spese per pulizia e sicurezza e altri costi generali.
PRINCIPI CONTABILI APPLICATI DAL 1° GENNAIO 2015

I seguenti principi contabili, emendamenti e interpretazioni sono stati applicati a far data dal 1° gennaio
2015.

IFRIC 21 — Levies In data 20 maggio 2013 ¢ stata pubblicata I’interpretazione che fornisce chiarimenti
sul momento di rilevazione di una passivita collegata a tributi (diversi dalle imposte sul reddito) imposti
da un ente governativo. Il principio affronta sia le passivita per tributi che rientrano nel campo di
applicazione dello IAS 37 - Accantonamenti, passivita e attivita potenziali, sia quelle per i tributi il cui
timing e importo sono certi. L’interpretazione si applica retrospettivamente per gli esercizi che decorrono
al piu tardi dal 17 giugno 2014 o data successiva.

L’adozione di tale nuova interpretazione non ha comportato effetti sul bilancio della Societa.

Il 12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicato gli Annual Improvements 2011-2013, recepiti dall’Unione
Europea tramite la pubblicazione in Gazzetta Ufficiale in data 19 dicembre 2014. Tali miglioramenti
riguardano chiarimenti e correzioni al principio IAS 40 nonché agli IFRS 3 e 13.

L’adozione delle modifiche sopra evidenziate non ha comportato effetti significativi sul bilancio
d’esercizio.

PRINCIPI CONTABILI OMOLOGATI DALL’UNIONE EUROPEA NEL GENNAIO 2015

Di seguito vengono elencati i principi contabili, le modifiche e le interpretazioni, per il quali si € concluso
il processo di omologazione da parte dell’Unione Europea, la cui applicazione ¢ prevista a partire dai
periodi successivi a quello di riferimento e che non sono stati adottati in via anticipata dalla Societa.

I 21 novembre 2013 lo IASB ha pubblicato le modifiche relative allo IAS 19, in relazione alla
contabilizzazione dei contributi di dipendenti o terzi collegati ai piani a benefici definiti. Tali modifiche
sono state recepite dall’Unione Europea tramite la pubblicazione in Gazzetta Ufficiale in data 9 gennaio
2015. Le societa applicano le modifiche, al piu tardi, a partire dalla data di inizio del loro primo esercizio
finanziario che cominci il 1° febbraio 2015 o successivamente.
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Il 12 dicembre 2013 lo IASB ha pubblicato gli Annual Improvements 2010-2012, recepiti dall’Unione
Europea tramite la pubblicazione in Gazzetta Ufficiale in data 9 gennaio 2015. Tali miglioramenti
riguardano chiarimenti e correzioni ai principi IAS 16, 24 e 38 nonché agli IFRS 2, 3 e 8. Le societa
applicano le modifiche, al piu tardi, a partire dalla data di inizio del loro primo esercizio finanziario che
cominci il 1° febbraio 2015 o successivamente.

11 30 giugno 2014 lo IASB ha pubblicato le modifiche relative allo IAS 16 e 1AS 41: Bearer Plants
recepite dall’Unione Europea tramite la pubblicazione in Gazzetta Ufficiale in data 24 novembre 2015. Le
societa applicano le modifiche, al piu tardi, a partire dalla data di inizio del loro primo esercizio
finanziario che cominci il 1° gennaio 2016 o successivamente.

I1 6 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato le modifiche relative all’IFRS 11: Accounting for Acquisitions of
Interest in Joint Operations, recepite dall’Unione Europea tramite la pubblicazione in Gazzetta Ufficiale
in data 25 novembre 2015. Le societa applicano le modifiche, al piu tardi, a partire dalla data di inizio del
loro primo esercizio finanziario che cominci il 1° gennaio 2016 o successivamente.

Il 12 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato le modifiche relative allo IAS 16 e IAS 38: Clarification of
Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation, recepite dall’Unione Europea tramite la
pubblicazione in Gazzetta Ufficiale in data 3 dicembre 2015. Le societa applicano le modifiche, al piu
tardi, a partire dalla data di inizio del loro primo esercizio finanziario che cominci il 1° gennaio 2016 o
successivamente.

11 25 settembre 2014 lo IASB ha pubblicato gli Annual Improvements 2012-2014, recepiti dall’Unione
Europea tramite la pubblicazione in Gazzetta Ufficiale in data 16 dicembre 2015. Le societa applicano le
modifiche, al piu tardi, a partire dalla data di inizio del loro primo esercizio finanziario che cominci il 1°
gennaio 2016 o successivamente.

Il 18 dicembre 2014 lo IASB ha pubblicato le modifiche relative allo IAS 1: Disclosure Initiative,
recepite dall’Unione Europea tramite la pubblicazione in Gazzetta Ufficiale in data 19 dicembre 2015. Le
societa applicano le modifiche, al piu tardi, a partire dalla data di inizio del loro primo esercizio
finanziario che cominci il 1° gennaio 2016 o successivamente.

Il 12 agosto 2014 lo IASB ha pubblicato le modifiche relative allo 1AS 27: Equity Method in Separate
Financial Statements, recepite dall’Unione Europea tramite la pubblicazione in Gazzetta Ufficiale in data
23 dicembre 2015. Le societa applicano le modifiche, al piu tardi, a partire dalla data di inizio del loro
primo esercizio finanziario che cominci il 1° gennaio 2016 o successivamente.

L’adozione delle modifiche sopra evidenziate non comportera effetti significativi sul bilancio d’esercizio.

PRINCIPI CONTABILI E MODIFICHE NON ANCORA OMOLOGATI DALLI’UNIONE
EUROPEA
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Di seguito si illustrano i principi e gli emendamenti che alla data di riferimento del presente Bilancio di
Esercizio non hanno ancora concluso il processo di omologazione, da parte degli organi competenti
dell’Unione Europea, necessario per la loro 1’adozione.

In data 12 novembre 2009 lo IASB ha emesso la prima parte del principio contabile IFRS 9 — Strumenti
finanziari, che sostituira lo IAS 39 Strumenti Finanziari: rilevazione e valutazione. Questa prima
pubblicazione riguarda la classificazione degli strumenti finanziari ed ¢ inserita in un progetto articolato
in tre fasi. Le successive riguarderanno rispettivamente le modalita di determinazione dell’impairment di
attivita finanziarie e le modalita di applicazione dell’hedge accounting. L’emissione del nuovo principio,
che ha I’obiettivo di semplificare e ridurre la complessita della contabilizzazione degli strumenti
finanziari, prevede la classificazione degli strumenti finanziari in tre categorie che la Societa definira in
base al modello di business utilizzato, alle caratteristiche contrattuali e ai relativi flussi di cassa degli
strumenti in questione.

In data 28 ottobre 2010, lo IASB ha pubblicato i nuovi requisiti per la contabilizzazione delle passivita
finanziarie. Tali requisiti saranno integrati nell'lFRS 9 a completamento della fase di classificazione e
misurazione nell’ambito del progetto di sostituzione dello IAS 39.

In data 24 luglio 2014 lo IASB ha pubblicato la versione finale dell’IFRS 9 — Strumenti finanziari. Il
documento accoglie i risultati delle fasi relative a Classificazione e valutazione, Impairment, e Hedge
accounting, del progetto dello IASB volto alla sostituzione dello IAS 39. Il nuovo principio, che
sostituisce le precedenti versioni dell’IFRS 9, deve essere applicato dai bilanci che iniziano il 1° gennaio
2018 o successivamente.

Sono in corso di valutazione i possibili effetti dell’introduzione di queste modifiche sul bilancio della
Societa.

In data 28 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato il principio IFRS 15 Revenue from Contracts with
Customers che ¢ destinato a sostituire i principi IAS 18 Revenue e 1AS 11 Construction Contracts,
nonché le interpretazioni IFRIC 13 Customer Loyalty Programmes, IFRIC 15 Agreements for the
Construction of Real Estate, IFRIC 18 Transfers of Assets from Customers e SIC 31 Revenues-Barter
Transactions Involving Advertising Services. 1l principio stabilisce un nuovo modello di riconoscimento
dei ricavi, che si applichera a

tutti 1 contratti stipulati con i clienti ad eccezione di quelli che rientrano nell’ambito di applicazione di
altri principi IAS/IFRS come i leasing, i contratti d’assicurazione e gli strumenti finanziari. I passaggi
fondamentali per la contabilizzazione dei ricavi secondo il nuovo modello sono:

® |’identificazione del contratto con il cliente;

® [’identificazione delle performance obligations del contratto;

® |a determinazione del prezzo;

® J’allocazione del prezzo alle performance obligations del contratto;
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® | criteri di iscrizione del ricavo quando I’entita soddisfa ciascuna performance obligations.

Il principio, in virtu della modifica introdotta dallo IASB in data 11 settembre 2015, si applica a partire
dal 1° gennaio 2018 - e non piu dal 1° gennaio 2017 - ma ¢ consentita un’applicazione anticipata.

Si attende che 1’applicazione dell’IFRS 15 possa avere un impatto sugli importi iscritti a titolo di ricavi e
sulla relativa informativa riportata nel bilancio della Societa, al momento in corso di valutazione.

In data 13 gennaio 2016 lo IASB ha emesso il nuovo principio IFRS 16 Leases, la cui applicazione ¢
prevista a partire dal 1° gennaio 2019. Tale principio comportera una sostanziale revisione della
contabilizzazione delle operazioni di leasing, ponendo fine alla distinzione tra leasing finanziario e
leasing operativo.

Sono in corso di valutazione i possibili effetti dell’introduzione di queste modifiche sul bilancio della
Societa.

I seguenti emendamenti sono stati pubblicati dallo IASB ma sono ancora in fase di omologazione da
parte dell’Unione Europea:

® modifiche agli IFRS 10, IFRS 12 e allo IAS 28: Investment Entities — Applying the Consolidation Ex-
ception, emesse in data 18 dicembre 2014;

® modifiche allo IFRS 10 e allo IAS 28: Sale or Contribution of Assets between an Investor and its As-
sociate or Joint Venture, emesse in data 11 settembre 2014;

® modifiche allo IAS 12: Recognition of Deferred Tax Assets for Unrealised Losses, emesse in data 19
gennaio 2016;

® modifiche allo IAS 7: Disclosure Initiative, emesse in data 29 gennaio 2016.

La Societa non ha adottato anticipatamente nuovi principi, interpretazioni o modifiche che sono stati
emessi ma non ancora in vigore.
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. INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE

Analizziamo ora le diverse poste del bilancio soffermandoci a commentare, integrando con
opportune informazioni, ove necessario, le stesse.
I dati sono esposti in migliaia di Euro.

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

ATTIVO NON CORRENTE

0))

La consistenza di tale voce al 31.12.2015 e al 31.12.2014 ¢ la seguente:

Immobili, impianti e macchinari:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014
1. Terreni e fabbricati 3.064 3.151
2. Impianti e macchinario 19.862 20.252
3. Attrezzature industriali e commerciali 45 46
4. Altri beni 176 174
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 633 508
Totale 23.780 24.131

La tabella seguente evidenzia il dettaglio delle immobilizzazioni materiali e le movimentazioni
intervenute nell’esercizio 2015:

Movimenti dell'esercizio Fondi Ammortamento
) 2 (3) 4 (5 (6) (7 (3) ) (10) (12) (13)
Descrizione

Valore al Valore al Valore

Valore al Acaui merti | Deerti riclassifi- | 31.12.15 Valore al Acqui Ammti | Deerti riclassifi- 31.12.14 residuo
31.12.14 | 09WS-| Anerti) Deer. che | (142+34+/- | 31.12.14 |29V - ect. (7+8+9-10- | al 31.12.15

5) 11 (6-12)
1. Terreni e fabbr. 4.724 - 17 - - 4.741 1.573 - 104 - 1.677 3.064
2. Imp. e macch. 34.437 - 862 2) - 35.297 14.185 - 1.251 (1) 15.435 19.862
3. Attrez. ind. e com. 431 - 10 - - 441 385 - 11 - 396 45
4. Altri beni 1.581 - 51 (14) - 1.618 1.407 - 47 (12) 1.442 176
5. Imm. in corso e acc. 508 - 177 (52) - 633 - - - - - 633
Totale 41.681 - 1.117 (68) - 42.730 17.550 - 1.413 (13) 18.950 23.780
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Sede Tirano - via Sant'Agostino lordo fondo netto
Terreno 50 4 46
Locali in uso 895 169 726
Locali affidati a terzi 418 79 339
Locali in costruzione 365 - 365
1.728 252 1.476

Alla voce terreni e fabbricati ¢ inclusa la Sede di Tirano in via Sant’Agostino n. 13 il cui valore ¢

stato sottoposto ad impairment test al fine di accertarne il valore recuperabile.

Il principio IAS 16 prevede infatti che nessuna attivita possa avere un valore contabile superiore al

valore recuperabile; per valore recuperabile si intende il piu alto tra il valore realizzabile della sua

alienazione e il valore d’uso per I’impresa (valore contabile residuo al netto degli ammortamenti
effettuati).

La perizia effettuata dall’arch. Borromini di Sondrio in data 2 febbraio 2016 ha quindi evidenziato:

1. il valore scorporato del terreno; operazione prevista dai principi contabili internazionali;

2. il valore recuperabile della parte di fabbricato utilizzata come strumentale (valore di mercato);

3. il valore recuperabile della parte data in locazione, quindi non strumentale all’attivita svolta,
calcolato sulla base dei flussi di cassa futuri derivanti dai canoni di locazione, tenendo conto dei
costi di gestione e della durata del contratto;

4. il valore recuperabile della parte ancora in costruzione.

Tali valori sono risultati superiori al valore contabile residuo iscritto a bilancio.

La tabella sopra esposta rappresenta la scomposizione del valore dell’immobile iscritto a bilancio

sulla base dei valori di registro ripartiti utilizzando le medesime percentuali attribuite dalla perizia,

che tenevano conto delle caratteristiche dimensionali, costruttive — tecnologiche e della destinazione
d’uso.

Sede Sondrio - via Samaden lordo fondo netto
Terreno 509 105 404
Locali in uso 1.142 523 619
Locali affidati a terzi 1.179 541 638
2.830 1.169 1.661

Nella stessa voce terreni e fabbricati € incluso il valore della Sede dei Servizi Tecnici di via Samaden
a Sondrio, per la quale, tenuto conto dei principi contabili gia citati,

perizia, analogamente a quanto detto per la Sede di Tirano.
I valori di perizia sono risultati superiori ai valori contabili iscritti a Bilancio.

La tabella sopra esposta rappresenta la scomposizione del valore dell’immobile iscritto a bilancio
sulla base dei valori di registro ripartiti utilizzando le medesime percentuali attribuite dalla perizia

dell’arch. Borromini in data 02.02.2016, che definisce 1 valori di mercato.

A seguito degli incontri avuti con S.Ec.Am. S.p.A., sono in fase di valutazione da parte dell’ Azienda

gli interventi da realizzare presso la sede di Via Samaden.

Gli investimenti del 2015, distinti per Settore di attivita, tenuto conto della variazione netta dei lavori

in corso, confrontati con i dati dell’esercizio 2014, sono i seguenti:

RIEPILOGO INVESTIMENTI EFFETTUATI
DESCRIZIONE 31.12.2015 31.12.2014
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
Servizio Generali 32 56
Servizio Elettrico 725 980
Servizio Gas 308 362
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 1.065 1.398

¢ stato necessario eseguire una
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(2) Avviamento ed altre attivita a vita non definita:

La movimentazione intervenuta nel 2015 ¢ la seguente:

. . Valore netto . Valore al
Descrizione Costo Storico al31.12.2014 Acquisiz. Incr. Svalut. | Amm.to 31122015
1. Avviamento - 238 - - (12) - 226
Totale - 238 - - (12) - 226

Il valore dell’avviamento ¢ stato sottoposto ad impairment test per attestare il corretto valore da

iscrivere a bilancio, in applicazione dei Principi Contabili Internazionali (IAS).

Il perito ha valutato con apposita relazione in data 04/03/2016 i flussi di cassa attualizzati in un
periodo temporale di 30 anni, riferiti all’acquisizione del ramo di Azienda ex Enel, insistente sul
Comune di Sondrio, acquisito da A.S.M. nel 2002, riducendo il valore contabile attribuito

all’avviamento per 12 mila Euro.

(3) Altre attivita immateriali:

La movimentazione intervenuta nell’esercizio 2015 ¢ la seguente:

.. . Valore netto - cessione Valore al
Descrizione Costo Storico al 31.12.2014 Acquisiz. Incr. ami Amm.to 31.12.2015
1. Concessioni, licenze, marchi 820 69 26 (43) 52
Totale 820 69 - 26 - (43) 52

La voce suesposta ¢ suddivisa al 31.12.2015 come segue:

€/000

Descrizione

Valore

- Software gestione clienti

26

Totale

26
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“@ Partecipazioni:

Le partecipazioni possedute al 31.12.2015 si riferiscono a:

® AEVYV Impianti srl con sede in Via Ragazzi del 99 — n. 19 — Sondrio costituita in data 24 giugno

2002, controllata al 100% da AEVV S.p.A.

® AEVV Farmacie srl con sede in Via Ragazzi del 99 — n. 19 — Sondrio costituita in data

12 settembre 2013, controllata al 100% da AEVV S.p.A.

® AEVV Energie srl con sede in Via Ragazzi del 99 — n. 19 — Sondrio costituita in data

13 dicembre 2002, controllata al 51% da AEVV S.p.A.

I dati esposti si riferiscono all’ultimo bilancio approvato, relativi all’esercizio 2014.

® Imprese controllate :

til
. . Capitale | Patrimonio v 1.e. Quote Valori a
Ragione Sociale . Esercizio . .
Sociale Netto possedute Bilancio
2014
AEVV Impianti s.r.]. 50 851 36 100% 807
AEVV Energie s.r.1. 1.000 1.941 358 51% 631
AEVV Farmacie s.r.l. 100 432 241 100% 190
® Altre partecipazioni :
Le partecipazioni — non di controllo - possedute al 31.12.2015 si riferiscono a:
o Societa Cooperativa Polo dell’Innovazione della Valtellina — per 2.000 Euro;
° Societa Teleriscaldamento Coogenerazione Valcamonica Valtellina Valchiavenna

S.p.A. —per 21.484 Euro;

e Enel S.p.A. - per 1.184 Euro;

° Acel Service S.r.l. per 620.969 Euro.

come evidenziato nella tabella seguente :

Ragione Sociale

Valori a Bilancio

Soc.Coop.Polo dell'innovazione della Valtellina
ST.CV.V.V.

Enel spa

ACEL Service srl

21

621

645

11 valore di iscrizione della partecipazione acquisita in ACEL Service Srl ¢ stato iscritto sulla base
del valore contabile della quota di partecipazione in AEVV Energie Srl ceduta aumentato dal
conguaglio sostenuto da AEVV S.p.A. per il perfezionamento dell'operazione, pari ad Euro 15.000,
risultante dalla differenza tra i rispettivi valori economici risultanti dalla perizia valutativa redatta a

supporto delle decisioni assunte dai rispettivi management.
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La congruita del valore di iscrizione della partecipazione ¢ stata verificata sulla base del confronto
con il valore della quota corrispondente del patrimonio netto (al netto del dividendo atteso) di ACEL

Service Srl al 31.12.2014.

(5) Imposte differite attive:

Descrizione Imponibile Ires Irap Totale Imposte

Fondi Rischi 1.493 369 45 414

Fondo rischi cong.operazione straordinaria 104 25 - 25

Fondo Rischi incentivi AEEG 120 29 5 33

Fondo Svalutazione Crediti Tassato 82 20 - 20

Svalutazione cespiti 16 4 1 4

Rettifiche passaggio las 19 5 2 6

Totale 1.834 451 52 503
La movimentazione intervenuta nell’esercizio ¢ la seguente:

[P . Saldo al . Saldo al
Imposte differite attive 31.12.2014 adeg. Aliquota Incr. Decr. 31122015

Irap 61 - - 9 52
Ires 580 52 7 84 451
Totale 641 52 7 93 503

Le imposte differite attive sono esposte per tener conto delle differenze temporanee tra risultato
civilistico ed imponibile fiscale e si riferiscono a quote di costi deducibili in esercizi futuri. La loro
determinazione avviene mediante utilizzo delle aliquote fiscali prevedibilmente applicabili negli
esercizi futuri in cui le differenze temporanee si annulleranno.

L’esposizione a bilancio infine ¢ giustificata dalla ragionevole certezza che negli esercizi futuri la
Societa possa conseguire un imponibile fiscale tale da assorbire gli ammontari esposti a titolo di
imposte anticipate.

I movimenti dell’esercizio sono dettagliatamente indicati al punto 27 — imposte sul reddito del
presente Bilancio.

La Legge di Stabilita 2016 (Legge 208/2015) ha previsto la riduzione a partire dall’esercizio 2017
dell’aliquota Ires che passera dal 27,5% al 24%. Si ¢ quindi provveduto ad adeguare lo stanziamento
per imposte anticipate sui fondi accantonati, il cui utilizzo non ¢ ipotizzabile alla data di chiusura
del presente bilancio.
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ATTIVO CORRENTE

(6)

Crediti commerciali e altri:

La consistenza di tale voce nei 2 periodi ¢ la seguente:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014
- Crediti verso clienti 1.625 1.521
- Crediti verso controllate 836 684
- Crediti verso ente controllante 65 83
- Crediti tributari 98 257
- Crediti verso altri 123 83
- Ratei e risconti 102 92
Totale 2.849 2.720

Rispetto all’esercizio 2014 si decrementano di 129 mila Euro
Le variazioni dei crediti iscritti nell’attivo corrente sono esposte nella seguente tabella :

31.12.2014 VARIAZIONI 31.12.2015
Crediti Valore Fondo Valore netto| Valore Fondo |Valore netto| Valore Fondo Valore netto
nominale svalutaz. nominale svalutaz. nominale svalutaz.

- Crediti verso clienti 1.610 (89) 1.521 106 2) 104 1.716 91) 1.625
- Crediti verso controllate 684 - 684 152 - 152 836 - 836
- Crediti verso ente contr. 83 - 83 (18) - (18) 65 - 65
- Crediti tributari 257 - 257 (159) - (159) 98 - 98
- Crediti verso altri 149 (66) 83 40 - 40 205 (82) 123
- Ratei e risconti 92 - 92 10 - 10 102 - 102
Totale 2.875 (155) 2.720 131 ?2) 129 3.022 173) 2.849

Fondo svalutazione crediti v/clienti (91 mila Euro):

Il fondo presenta la composizione esposta nella tabella che segue, la quale riepiloga anche i

movimenti dell’eserciz

i0 2015.

Descrizione 31.12.2014 | Acquisiz. | Utilizzi | Incrementi | Riclassific. Saldo al
31.12.2015
F.do svalutazione crediti 89 - - 2 - 91
Totale 89 - - 2 - 91

Sul contenuto delle voci esposte in tabella si precisa quanto segue:
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Crediti verso clienti:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014
Crediti verso utenti - 3
Fatture da emettere 392 371
Altri crediti commerciali 1.324 1.236
1.716 1.610
meno: Fondo svalutazione crediti 91) (89)
Totale 1.625 1.521

La loro suddivisione ¢ la seguente:

Crediti verso utenti per fatture da emettere (392 mila Euro):
I’importo comprende il corrispettivo per lavori diversi e prestazioni per conto terzi, fatturati

successivamente al 31.12.

Altri crediti commerciali (1.324 mila Euro):
tra 1 crediti commerciali figurano gli importi fatturati a terzi, per lavori e prestazioni diverse.

Crediti verso Controllate:

Descrizione

AEVY Energie srl

Vettoriamento gas e trasporto energia elettrica
Prestazioni commerciali e amministrative
Prestazioni ad utenti

Diversi

Ires da consolidato fiscale

Totale Aevv Energie srl

AEVYV Impianti srl

Ires da consolidato fiscale

Prestazioni amministrative/commerciali
Crediti per operazione di conferimento
Altri

AEVYV Farmacie srl

Ires da consolidato fiscale
Prestazioni amministrative e generali
Altre

Totale

31.12.2015 31.12.2014

478 478
39 38
- 8
13 7
47 (122)
577 409
© -
117 62
72 72
1 -
181 134
29 91
45 50
4 -
78 141
836 684
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— Crediti verso Ente Controllante:

Rappresenta i crediti verso il Comune di Sondrio per prestazioni e forniture.

11 dettaglio ¢ il seguente:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014
Corrispettivi Contratti di Servizio 30 29
Altre Prestazioni 35 54
Totale 65 83

— Crediti tributari:

Descrizione 31.12.2015 31.12.2014
Erario c/Ires per Irap deducibile anni precedenti 14 14
Crediti per irap corrente 84 17
